13.04.2022 Bilans ptatniczy w lutym 2022
Narodowy Bank Polski zaprezentowat statystyki bilansu ptatniczego w lutym 2022.

W bilansie ptatniczym szczegdlne miejsce dla wiekszosci analitykdéw i komentatorédw zajmujg
informacje o bilansie obrotéw biezgcych. W jego przypadku zanotowano deficyt na poziomie -2 871
mln EUR wobec deficytu ze stycznia siegajgcego -638 min EUR oraz nadwyzki sprzed roku na poziomie

276 min EUR.

Lutowy deficyt okazat sie wyraznie wiekszy od oczekiwanego przez rynek. Co prawda luty zazwyczaj
przynosi wyrazne pogorszenie, ale w stosunku do zazwyczaj bardzo dobrego stycznia. Tym razem
styczen byt staby a luty zty. Ujemne saldo obrotéw biezgcych w lutym byto pochodng deficytow w:
wymianie towarowej (-1 741 mIn EUR wobec deficytu ze stycznia w wysokosci -1 669 min EUR),
dochodach pierwotnych (-2 510 min EUR wobec deficytu ze stycznia na poziomie -369 min EUR) oraz
w dochodach wtérnych (-873 mIn EUR, wobec deficytu ze stycznia -954 min EUR). Skale deficytu
ograniczato dodatnie saldo w wymianie ustug (2 253 min EUR wobec 2 354 miIn EUR w styczniu).

Przecietnie prezentowaty sie obroty w handlu towarami. Luty zazwyczaj przynosi istotne zwiekszenie
aktywnosci w wymianie miedzynarodowej. Gospodarka powoli rusza po zazwyczaj bardzo niskim
grudniu i wcigz stabym styczniu. W tym jednak roku sezonowe korekty przetomu roku okazaty sie nieco
ptytsze niz przed dwunastoma miesigcami. Na ich tle odbicie z lutego byto marginalne.

Eksport - dane roczne kroczgce (od marca 2022 prognoza KIG)
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——Eksport towardw

Eksport towaréw wynoszac w lutym 25 270 min EUR byt wyzszy od styczniowego o 0,4%, okazat sie
tez 0 10,4% wyzszy niz przed rokiem (w styczniu roczna dynamika eksportu byta jeszcze na poziomie
20,0%). Poziom eksportu w lutym byt istotnie nizszy od $rednio oczekiwanego przez rynek. By¢ moze
na wyniki eksportu wptynety juz pierwsze efekty napasci Rosji na Ukraine - patrz wstrzymanie czesci



wysytek towardw na wschdd. Po lutym suma eksportu z ostatnich 12 miesiecy siegneta 286,7 mld EUR
co stanowito odpowiednik 49,0% PKB. Import towaréw w lutym w kwocie 27 011 min EUR byt 0 0,7%
wyzszy od notowanego w styczniu i rGwnoczesnie o 21,6% wyzszy niz przed rokiem (w styczniu roczna
dynamika importu byta na poziomie 37,4%). Wyniki importu réwniez okazaty sie nizsze od
prognozowanych. Trzeba tez pamietaé, iz wyniki importu podbijane byty rosngcymi cenami surowcéw.

Eksport do PKB - dane roczne kroczace (od marca 2022 prognoza)
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——Eksport towaréw do PKB Eksport towardw i ustug do PKB

Eksport ustug w lutym wynidst 5 980 min EUR wobec 6 045 min EUR w styczniu. Import ustug wynidst
w lutym 3 727 min EUR wobec 3 691 mIn EUR w styczniu. Eksport ustug byt o 16,1% wyzszy niz przed

rokiem, import ustug zas o 25,8%.

Saldo obrotow biezgcych w ujeciu rocznym kroczgcym po lutym okazato sie ujemne i wyniosto -10 171
mlIn EUR, co stanowito odpowiednik -1,74% PKB Polski. Po styczniu saldo obrotéw biezacych byto
ujemne i wyniosto -7 024 min EUR, tj. -1,22% PKB Polski. Najblizsze miesigce przyniosg dalszy wzrost
deficytu w obrotach biezgcych w ujeciu do rocznym kroczgcym z lokalnym maksimum w przetomie
lata i jesieni na poziomie okoto 18 — 19 mld EUR blisko poziomu 3% PKB.

Luty przynidst naptyw inwestycji bezposrednich siegajacy 2 342 min EUR (wobec naptywu ze stycznia
na poziomie 2 379 min EUR i naptywu z lutego 2021 roku w kwocie 3 636 miIn EUR). Jednoczesnie
zanotowano odptyw inwestycji portfelowych siegajacy -622 min EUR (wobec ich odptywu ze stycznia
na poziomie -992 min EUR i odptywu sprzed roku na poziomie -699 min EUR). Na przestrzeni ostatnich
dwunastu miesiecy na nasz rynek naptyneto 26,55 mld EUR kapitatéw bezposrednich oraz odptyneto
kapitatu portfelowego na kwote 6,37 mld. tgcznie zanotowany byt naptyw kapitatu — siegajacy w
okresie ostatnich dwunastu miesiecy 20,18 mld EUR. Jest to dobry wynik. Rdwnolegle notowany byt

deficyt w obrotach biezgcych (-10,17 mld EUR).



Wyniki samego lutego prezentujg sie stabo. Deficyt okazat sie gteboki, w dodatku byt ztozeniem
ujemnych sald w kilku istotnych pozycjach.

Dane analizowane w perspektywie srednioterminowej prezentujg sie pozytywnie — gtéwne ze wzgledu
na wysoki naptyw kapitatu bezposredniego — wyraznie wyzszy niz deficyt w obrotach biezacych i
odptyw kapitatu portfelowego.



