13.05.2022 Bilans ptfatniczy w marcu 2022
Narodowy Bank Polski zaprezentowat statystyki bilansu ptatniczego w marcu 2022.

W bilansie ptatniczym szczegdlne miejsce dla wiekszosci analitykdéw i komentatorédw zajmujg
informacje o bilansie obrotéw biezgcych. W jego przypadku zanotowano deficyt na poziomie -2 972
mlin EUR wobec deficytu z lutego siegajgcego -2 663 min EUR oraz nadwyzki sprzed roku na poziomie

124 min EUR.

Marcowy deficyt okazat sie nieznacznie wiekszy od oczekiwanego przez rynek. Ujemne saldo obrotéw
biezacych w lutym byto pochodng deficytéw w: wymianie towarowej (-3 253 min EUR wobec deficytu
z lutego w wysokosci -1 559 min EUR), dochodach pierwotnych (-1 527 min EUR wobec deficytu z
lutego na poziomie -2 541 min EUR) oraz w dochodach wtdérnych (-294 mIn EUR, wobec deficytu z
lutego w wysokosci -873 min EUR). Skale deficytu ograniczato dodatnie saldo w wymianie ustug (2 102

min EUR wobec 2 310 min EUR w lutym).

Stabo prezentowaty sie obroty w handlu towarami — zwtaszcza eksport. Marzec zazwyczaj przynosi
duze zwiekszenie aktywnosci w wymianie miedzynarodowej. Gospodarka z impetem rusza po
mniejszej aktywnosci z przetomu roku. W tym jednak roku sezonowe wzrosty okazaty sie niewielkie,
zwiaszcza na tle odnotowanych za marzec wynikow przemystu i obrotéw handlu hurtowego.

Eksport - dane roczne kroczace (od kwietnia 2022 prognoza KIG)
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Eksport towaréw wynoszgc w marcu 25 831 min EUR byt wyzszy od lutowego o 2,7%, okazat sie tez o
16,2% wyzszy niz przed rokiem (w lutym roczna dynamika eksportu byta na poziomie 9,8%). Poziom
eksportu w marcu byt nizszy od $rednio oczekiwanego przez rynek. By¢é moze na wyniki eksportu
wplynety juz silniej efekty napasci Rosji na Ukraine - patrz wstrzymanie wysytek towaréw na wschéd i



perturbacje w faiicuchach dostaw. Po marcu suma eksportu z ostatnich 12 miesiecy siegneta 290,2
mld EUR co stanowito odpowiednik 48,6% PKB. Import towaréw w marcu w kwocie 29 084 min EUR
byt 0 8,9% wyzszy od notowanego w lutym i rGwnoczesnie o 34,3% wyzszy niz przed rokiem (w lutym
roczna dynamika importu byta na poziomie 20,2%). Wyniki importu okazaty sie bardziej zblizone do
prognozowanych. Trzeba pamietaé, iz wyniki importu bardzo mocno podbijane byty rosngcymi cenami

surowcow.

Eksport do PKB - dane roczne kroczace (od kwietnia 2022 prognoza KIG)
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Eksport ustug w marcu wynidst 5 675 min EUR wobec 6 195 min EUR w lutym. Import ustug wynidst w
marcu 3 573 min EUR wobec 3 885 mIn EUR w lutym. Eksport ustug byt o 19,7% wyzszy niz przed

rokiem, import ustug zas o0 23,1%.

Saldo obrotéw biezgcych w ujeciu rocznym kroczgcym po marcu okazato sie ujemne i wyniosto -13 059
mln EUR, co stanowito odpowiednik -2,19% PKB Polski. Po lutym saldo obrotéw biezgcych byto ujemne
i wyniosto -9 963 mlIn EUR, tj. -1,69% PKB Polski. Najblizsze miesigce przyniosg dalszy wzrost deficytu
w obrotach biezgcych w ujeciu rocznym kroczacym z lokalnym maksimum w przetomie lata i jesieni na
poziomie okoto 19 — 20 mld EUR blisko poziomu 3% PKB.

Marzec przynidst naptyw inwestycji bezposrednich siegajgcy 4 763 min EUR (wobec naptywu z lutego
na poziomie 3 034 min EUR i naptywu z marca 2021 roku w kwocie 4 051 min EUR). Jednoczesnie
zanotowano odptyw inwestycji portfelowych siegajgcy -1 074 min EUR (wobec ich odptywu z lutego
na poziomie -614 min EUR i odptywu sprzed roku na poziomie -1 951 min EUR). Na przestrzeni
ostatnich dwunastu miesiecy na nasz rynek naptyneto 27,96 mld EUR kapitatéw bezposrednich oraz
odptyneto kapitatu portfelowego na kwote 5,49 mld. tacznie zanotowany byt naptyw kapitatu —
siegajgcy w okresie ostatnich dwunastu miesiecy 22,47 mld EUR. Jest to dobry wynik. Rdwnolegle

notowany byt deficyt w obrotach biezgcych (-13,06 mid EUR).




Wyniki samego lutego prezentujg sie stabo. Deficyt okazat sie gteboki, w dodatku byt ztozeniem
ujemnych sald w kilku istotnych pozycjach.

Dane analizowane w perspektywie srednioterminowej prezentujg sie nieco lepiej — gtéwne ze wzgledu
na wysoki naptyw kapitatu bezposredniego — wyraznie wyzszy niz facznie deficyt w obrotach biezgcych
i odptyw kapitatu portfelowego. Cho¢ niepokoi w nich pogtebianie sie deficytu w obrotach biezacych.



