23.06.2022 Depozyty i kredyty w koricu maja 2023

Narodowy Bank Polski zaprezentowat dane o podazy pienigdza w korficu maja 2023. Z punktu widzenia
obserwacji proceséw w gospodarce realnej szczegdlnie istotne sg w nich dane o zmianach pozioméw
depozytéw i kredytéw gospodarstw domowych, przedsiebiorstw i samorzgddw oraz wielkos$ci gotdwki
w obiegu. Wyniki maja powinny by¢ traktowane jako wazne, wida¢ w nich bowiem rozwiniecie reakcji
na zmiany w otoczeniu gospodarki w tym serie podwyzek stép procentowych, reakcje na agresje Rosji
na Ukraine, wejscie w okres stabszej koniunktury.

W konicu maja gospodarstwa domowe dysponowaty na rachunkach bankowych srodkami w wysokosci
1 128,86 mld PLN. Byty one 0 2,64 mld i 0,23% nizsze niz miesigc wczesnieji o 108,57 mld PLN tj. 10,6%
wieksze niz przed rokiem (w kwietniu roczna dynamika tych depozytdw wynosita 10,1%). W ostatnich
latach maj zazwyczaj przynosit — siegajace kilka miliardéw ztotych - spadki depozytéw ludnosci. Mniej
korzystna jest bowiem sytuacja w zakresie ptac (w przeciwienstwie do marca i kwietnia nie podbijaja
ich tak silnie premie i nagrody), a réwnoczesnie pojawiajg sie wieksze wydatki zwigzane chocby z
rekreacjg i wypoczynkiem (majowym, ale i juz wakacyjnym). Spadek poziomu srodkdw byt tym razem
umiarkowany (ptytszy chocéby od tego sprzed roku), w dodatku miat miejsce po kwietniowym
nadspodziewanym wzroscie. Roczna dynamika depozytéw w maju wzrosta szosty raz z rzedu. Jest tez
bardziej adekwatna do dynamiki ptac czy poziomu inflacji - niz kilka miesiecy temu.

Depozyty i gotdwka w obiegu - dynamika r/r
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e Pienigdz gotowkowy w obiegu e Gospodarstwa domowe
e Przedsiebiorstwa niefinansowe Instytucje samorzadowe

Przedsiebiorstwa niefinansowe dysponowaty w koncu maja srodkami w wysokosci 474,70 mid PLN.
Byty one 0 12,88 mld PLN i 2,8% wyzsze niz miesigc wczesdniej i o 53,58 mld PLN tj. 12,7% wieksze niz
przed rokiem. W kwietniu roczna dynamika tych depozytéw wynosita 13,0%

Wyrazny wzrost poziomu depozytéw w tej grupie klientéw bankdw w maju jest typowy. Zazwyczaj
wynika on z silnego wzrostu utargéw pozostawiajgcych ,o0sad” na rachunkach. Tym jednak razem jest
ztozeniem jedynie umiarkowanej sprzedazy, przy silnej redukcji kosztéw (w tym zakupow surowcow
materiatow i pétproduktéw potrzebnych do dalszej produkcji). Roczne tempo wzrostu Srodkéw nieco
spadto. Przy postepujgcym spadku inflacji mozna juz jednak postawic teze, ze w przeciwienstwie do
praktyki kilku ostatnich kwartatéw depozyty firm sg wreszcie odnawiane w tempie wystarczajgcym do
utrzymania rozsgdnego poziomu ptynnosci.



W koricu maja na rachunkach samorzaddw figurowata kwota 70,13 mld PLN. Byta ona 0 0,29 mid PLN
i 0,41% nizsza niz miesigc wczesniej i rownoczesnie o 14,32 mld i 17,0% nizsza niz przed rokiem. W
kwietniu roczna dynamika depozytéw réwniez byta ujemna i wynosita -15,6%.

Spadek tych depozytéw w maju jest asezonowy. Zazwyczaj obserwowany byt tu wzrost rzedu kilku
miliardéw ztotych. Tegoroczny majowy spadek poziomu srodkéw byt najprawdopodobniej zwigzany z
rownoczesnym spadkiem przychoddéw i wzrostem wydatkow (w tym na energie i jej nosniki).

Kredyty - dynamika r/r
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e GOspodarstwa domowe e Przedsiebiorstwa niefinansowe Instytucje samorzgdowe

W koricu maja zadtuzenie gospodarstw domowych w bankach wynosito 780,42 mld PLN. Byto ono o
0,22 mld i 0,03% nizsze niz miesigc wczesniej i o 36,53 mld PLN tj. 4,5% nizsze niz przed rokiem. W
kwietniu roczna dynamika kredytow byta réwniez ujemna i wynosita -5,0%.

Kredyty w tej grupie klientéw w maju zazwyczaj rosng (cho¢ nie zawsze). Tegoroczny spadek mozna
wiec uznaé za anormalny. To kontynuacja obserwowanej w niemal catym roku 2022 oraz poczatku
roku 2023 serii korekt poziomu kredytéw. Kolejny miesigc z rzedu utrzymuje sie tez ujemna roczna
dynamika kredytow. Jest to efekt spadku zainteresowania kredytami (zwtaszcza hipotecznymi) oraz
szybszej sptaty zaciggnietych wczesniej zobowigzan. To oczywiscie skutek zaostrzania polityki
monetarnej — wzrostu stop procentowych.

Przedsiebiorstwa niefinansowe w koncu maja zasilane byty kredytami na poziomie 401,62 mlid PLN.
Byto to 0 6,02 mld i 1,5% mniej niz miesigc wczesniej oraz o 7,34 mld PLN tj. 1,9% wiecej niz przed
rokiem. W kwietniu roczna dynamika kredytédw wyniosta 3,3%.

Silny spadek kredytowania w maju nie jest typowy. Roczna dynamika kredytéw kontynuuje serie
wczesniejszych spadkdow. Jednoczesnie firmy dysponowaty kwotg 15,50 mld pozyskang w postaci
obligacji. Byta ona 0 0,31 mld PLN tj. 2,0% nizsza niz przed miesigcem oraz 0 2,29 mld PLN tj. 0 12,9%
nizsza niz przed rokiem. W kwietniu roczna dynamika srodkéw pozyskanych w postaci obligacji byta
ujemna i wynosita -11,3%. Firmy sg w fazie silnego ograniczania finansowania z zewnatrz. Wida¢
ograniczenie popytu na srodki obrotowe, ale rowniez inwestycyjne.

Zgodnie z danymi na koniec maja banki zasilaty samorzady kredytami na kwote 31,03 mld PLN. Byty
one 0 0,33 mld i 1,1% wyzsze niz miesigc wczesniej i 0 0,54 mld PLN tj. 1,7% nizsze niz przed rokiem.



W kwietniu roczna dynamika kredytéw réwniez byta ujemna i wynosita -3,4%. Jednoczesnie samorzady
dysponowaty kwotg 28,36 mld pozyskang w postaci obligacji. Byta ona 0 0,28 mld PLN tj. 1,0% nizsza
niz przed miesigcem oraz o 3,31 mld PLN tj. o 13,2% wyzsza niz przed rokiem. W kwietniu roczna
dynamika srodkéw pozyskanych w postaci obligacji wynosita 13,7%.

W maju zmniejszyt sie poziom gotéwki w obiegu — o0 1,47 mld PLN tj. 0,41% do kwoty 355,16 mld PLN.
Jednoczesnie okazat sie on o 14,65 mld PLN i 4,0% nizszy niz przed rokiem (w kwietniu byt nizszy niz
przed rokiem o 5,1%). Maj zazwyczaj przynosi wzrost poziomu gotéwki w obiegu. W ostatnich
miesigcach wyraznie spada udziat gotdwki w podazy pienigdza. Jest to oczekiwane w okresie
rosngcych stép procentowych — naturalne preferowanie ptynnosci — staje sie kosztowniejsze niz
jeszcze kilka kwartatow temu.



