14.12.2023 Bilans ptatniczy w pazdzierniku 2023
Narodowy Bank Polski zaprezentowat statystyki bilansu ptatniczego za pazdziernik 2023.

W bilansie ptatniczym szczegdlne miejsce dla wiekszosci analitykéw i komentatoréow zajmuja
informacje o bilansie obrotéw biezgcych. W jego przypadku zanotowano nadwyzke w wysokosci 2 036
min EUR wobec nadwyzki z wrzesnia siegajgcej 394 min EUR oraz nadwyzki sprzed roku na poziomie

747 min EUR.

Pazdziernikowa nadwyzka okazata sie nieco wyzsza do prognozowanej przez nas i zdecydowanie
wieksza od przecietnej z prognoz rynkowych. Wypada podkredli¢, ze rozrzut prognoz byt tym razem
spory bo od deficytu -650 min EUR, do nadwyzki w wysokosci 3 006 min EUR.

Dodatnie saldo w pazdzierniku byto pochodng nadwyzek w: wymianie ustug 3 008 min EUR (wobec 3
034 mIn EUR we wrzesniu) oraz w wymianie towarowej (1 324 min EUR wobec nadwyzki z wrzesnia w
wysokosci 801 min EUR). Ich efekt zmniejszany byt jednak deficytami w: dochodach pierwotnych (-1
921 min EUR wobec deficytu z wrzesnia na poziomie —3 265 min EUR) oraz w dochodach wtdrnych (-
375 mIn EUR, wobec deficytu z wrzesnia -176 min EUR).

Przyzwoicie prezentowaty sie obroty w handlu towarami. PaZdziernik zazwyczaj przynosi wyrazne
wzrosty aktywnosci w wymianie miedzynarodowej, bedgce kontynuacjg poprawy notowanej jeszcze
we wrzesniu. Handel forsownie szykuje sie do dystrybucji artykutéw potrzebnych w sezonie jesienno-
zimowym, przedsiebiorstwa zas odnawiajg zapasy po okresie letnich przestojow czesci dostawcow. Po
stronie eksportu, jak i importu odnotowane zostaty wzrosty, w dodatku mocniejsze od wrzesniowych.
Eksport, podobnie jak import, byt nieco nizszy od oczekiwanego przez nas i wyraznie lepszy od

prognozowanego przez rynek.

Eksport - dane roczne kroczace (od listopada 2023 prognoza KIG)
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Eksport towarow wynoszac w pazdzierniku 29 705 min EUR byt wyzszy od wrzesniowego o 8,0%,
okazat sie réwnoczesnie o 1,6% wyzszy niz przed rokiem (we wrzesniu roczna dynamika eksportu byta
ujemna — na poziomie -4,3%). Po pazdzierniku suma eksportu z ostatnich 12 miesiecy siegneta 335,4
mld EUR co stanowito odpowiednik 45,7% PKB. Import towaréw w pazdzierniku w kwocie 28 381 min
EUR byt 0 6,2% wyzszy od notowanego we wrzesniu i rGwnoczes$nie o 8,4% nizszy niz przed rokiem (we

wrzesniu roczna dynamika importu byta ujemna na poziomie —14,8%).

Eksport do PKB - dane roczne kroczace (od listopada 2023 prognoza)
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Eksport ustug w pazdzierniku wynidst 8 545 min EUR wobec 8 108 min EUR we wrzes$niu. Import ustug
wyniést w pazdzierniku 5 537 min EUR wobec 5 074 min EUR we wrzesniu. Eksport ustug byt 0 4,6%

wyzszy niz przed rokiem, import ustug zas 0 9,6%.

Saldo obrotéw biezgcych w ujeciu rocznym kroczgcym po pazdzierniku okazato sie dodatnie i wyniosto
5 894 min EUR, co stanowito odpowiednik 0,80% PKB Polski. Po wrzesniu saldo obrotéw biezgcych
byto dodanie i wyniosto 4 605 mIn EUR, tj. 0,63% PKB Polski. Wida¢ wiec w tym zakresie znaczaca (i
kolejng z rzedu) poprawe. Jeszcze we wrzesniu 2022 ujemne saldo wyniosto -18 610 mIn EUR co byto

odpowiednikiem az -2,93% PKB.

Pazdziernik przynidst naptyw inwestycji bezposrednich siegajgcy 1 619 min EUR (wobec naptywu z
wrzesnia na poziomie 2 702 min EUR i naptywu z pazdziernika 2022 roku w kwocie 1 433 mIn EUR).
Jednoczesnie zanotowano naptyw inwestycji portfelowych siegajacy 518 min EUR (wobec ich naptywu
z wrze$nia na poziomie 142 min EUR i odptywu sprzed roku na poziomie -99 min EUR). Na przestrzeni
ostatnich dwunastu miesiecy na nasz rynek naptyneto 30,2 mld EUR kapitatéw bezposrednich oraz
naptyneto kapitatu portfelowego na kwote 10,5 mld. tacznie zanotowany byt naptyw kapitatu —
siegajacy w okresie ostatnich dwunastu miesiecy 40,7 mld EUR. Jest to bardzo dobry wynik.
Rownolegle notowana byta nadwyzka w obrotach biezacych (5,9 mid EUR).



Wyniki samego pazdziernika prezentujg sie bardzo dobrze. Ogétem odnotowano w obrotach
biezgcych pokazng nadwyzke, wcigz obserwowane sg mocne nadwyzki w wymianie ustug i towarow.

Dane analizowane w perspektywie $rednioterminowej réwniez prezentujg sie bardzo dobrze. W
obrotach biezgcych w ujeciu rocznym kroczgcym (po blisko dwuletniej przerwie) zndéw utrzymuje sie
nadwyzka. W dodatku notowany jest wcigz silny naptyw kapitatu, tak bezposredniego jak i
portfelowego.



