14.05.2024 Bilans ptatniczy w marcu 2024
Narodowy Bank Polski zaprezentowat statystyki bilansu ptatniczego za marzec 2024.

W bilansie ptatniczym szczegdlne miejsce dla wiekszosci analitykéw i komentatoréow zajmuja
informacje o bilansie obrotéw biezgcych. W jego przypadku zanotowano nadwyzke w wysokosci 325
min EUR wobec nadwyzki z lutego siegajacej 511 min EUR oraz nadwyzki sprzed roku na poziomie 1

607 min EUR.

Marcowa nadwyzka okazata sie nizsza od sredniej z prognoz rynkowych i zgodna z wartoscig
prognozowang przez nas. Wypada podkreslié, ze rozrzut prognoz byt tym razem duzy, bo od deficytu
-670 min EUR, do nadwyzki w wysokosci 1 440 min EUR. W kilku ostatnich latach marzec przynosit
sezonowg nadwyzke (wyraznie inny w tym zakresie byt tylko marzec 2022).

Dodatnie saldo w marcu byto wypadkowg réwnoczesnych dos¢ sporych nadwyzek i deficytéw w
poszczegodlnych sktadowych salda obrotéw biezgcych. Nadwyzki notowano w: wymianie ustug 3 266
min EUR (wobec 3 397 min EUR w lutym) oraz w wymianie towarowe] (486 min EUR wobec nadwyzki
z lutego w wysokosci 324 min EUR). Ujemne salda notowano natomiast w dochodach pierwotnych (-
2 385 min EUR wobec deficytu z lutego na poziomie —2 698 min EUR) oraz w dochodach wtérnych (-1
042 mIn EUR, wobec deficytu z lutego -512 min EUR).

Przecietnie prezentowaty sie obroty w handlu towarami. Marzec zazwyczaj przynosi pokazng poprawe
aktywnosci w wymianie miedzynarodowej, bo handel dopina gromadzenie towaréw do sprzedazy
kolekcji wiosennej, a firmy gromadzg surowce, materiaty i pétprodukty potrzebne do realizacji
tegorocznych zaméwien. Notowana tym razem poprawa aktywnosci okazata sie mniejsza od

oczekiwanej, prezentowata sie tez gorzej niz przed rokiem.

Eksport - dane roczne kroczace (od kwietnia 2024 prognoza KIG)
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Eksport towaréw wynoszac w marcu 28 331 min EUR byt wyzszy od lutowego o 4,2%, okazat sie
rownoczesnie o 9,5% nizszy niz przed rokiem (w lutym roczna dynamika eksportu byta dodatnia — na
poziomie 0,5%). Wyniki marcowe byly zblizone do oczekiwanych przez nas i stabsze od $redniej z
oczekiwan rynkowych. Po marcu suma eksportu z ostatnich 12 miesiecy wyniosta 330 mld EUR co
stanowito odpowiednik 42,6% PKB. Import towarow w marcu w kwocie 27 845 min EUR byt o 3,7%
wyzszy od notowanego w lutym i rédwnoczesnie o 8,3% nizszy niz przed rokiem (w lutym roczna
dynamika importu byta dodatnia na poziomie 0,9%). Import byt wyraznie nizszy od oczekiwanego

przez rynek i przez nas.

Eksport do PKB - dane roczne kroczace (od kwietnia 2024 prognoza)
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Eksport ustug w marcu wyniést 8 062 min EUR wobec 8 089 mIn EUR w lutym. Import ustug wynidst w
marcu 4 816 min EUR wobec 4 692 min EUR w lutym. Eksport ustug byt 0 6,6% wyzszy niz przed rokiem,
import ustug zas o 4,6%.

Saldo obrotéw biezgcych w ujeciu rocznym kroczgcym po marcu okazato sie dodatnie i wyniosto 9 688
min EUR, co stanowito odpowiednik 1,25% PKB Polski. Po lutym saldo obrotéw biezacych byto dodanie
i wyniosto 10 970 min EUR, tj. 1,43% PKB Polski. Mimo lekkiej korekty nadwyzka pozostaje silna.
Jeszcze we wrzesniu 2022 ujemne saldo wyniosto -18 610 min EUR co byto odpowiednikiem az -2,93%

PKB.

Marzec przynidst naptyw inwestycji bezposrednich siegajgcy 2 543 min EUR (wobec naptywu z lutego
na poziomie 4 170 min EUR i naptywu z marca 2023 roku w kwocie 4 479 min EUR). Jednoczes$nie
zanotowano naptyw inwestycji portfelowych siegajacy az 9 361 min EUR (wobec ich naptywu z lutego
na poziomie 309 min EUR i odptywu sprzed roku na poziomie -2 258 min EUR). Na przestrzeni ostatnich
dwunastu miesiecy na nasz rynek naptyneto 27,2 mld EUR kapitatéw bezposrednich oraz naptyneto
kapitatu portfelowego na kwote 19,8 mld. tacznie zanotowany byt naptyw kapitatu — siegajacy w



okresie ostatnich dwunastu miesiecy 47,0 mld EUR. Jest to bardzo dobry wynik. Réwnolegle notowana
byta nadwyzka w obrotach biezgcych (9,7 mld EUR).

Wyniki samego marca prezentuja sie dobrze. Odnotowano w obrotach biezgcych nadwyzke opartg o
dodatnie salda w wymianie ustug i towardéw.

Dane analizowane w perspektywie srednioterminowej prezentujg sie bardzo dobrze. W obrotach
biezgcych w ujeciu rocznym kroczgcym utrzymuje sie pokazna nadwyzka. W dodatku notowany jest
wecigz silny naptyw kapitatu, tak bezposredniego jak i portfelowego.



