23.08.2024 Depozyty i kredyty w koncu lipca 2024

Narodowy Bank Polski zaprezentowat dane o podazy pienigdza w koricu lipca 2024. Z punktu widzenia
obserwacji proceséw w gospodarce realnej szczegdlnie istotne sg w nich dane o zmianach pozioméw
depozytéw i kredytéw gospodarstw domowych, przedsiebiorstw i samorzgddw oraz wielkos$ci gotdwki
w obiegu. Wyniki lipca powinny by¢ traktowane jako wazne, wida¢ w nich bowiem rozwiniecie reakcji
na zmiany w otoczeniu gospodarki w tym poziom stép procentowych, agresje Rosji na Ukraine, wejscie
w okres zmiany koniunktury.

W koncu lipca gospodarstwa domowe dysponowaty na rachunkach bankowych srodkami w wysokosci
1 264,46 mid PLN. Byty one o0 4,68 mld i 0,37% wyzsze niz miesigc wczesniej i 0 123,89 mid PLN t;.
10,9% wieksze niz przed rokiem (w czerwcu roczna dynamika tych depozytéw wynosita 10,8%). W
ostatnich latach lipiec zazwyczaj przynosit siegajace kilku miliardéw ztotych wzrosty depozytéw
ludnosci. To czas wyzszych niz w czerwcu pensji (o ich ruchome sktadniki), lecz réwnoczesnie to czas

wiekszych wydatkéw (zwigzanych chocby z wypoczynkiem wakacyjnym). Tegoroczny wzrost poziomu
Srodkow okazat sie zblizony do oczekiwanego.

Depozyty i gotdwka w obiegu - dynamika r/r
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e Pienigdz gotowkowy w obiegu e GOospodarstwa domowe

e Przedsiebiorstwa niefinansowe Instytucje samorzagdowe

Przedsiebiorstwa niefinansowe dysponowaty w koncu lipca srodkami w wysokosci 488,56 mid PLN.
Byty one o 7,64 mld PLN i 1,59% wyzsze niz miesigc wczesniej i 0 4,52 mld PLN tj. 0,9% wieksze niz
przed rokiem. W czerwcu roczna dynamika tych depozytéw wynosita 2,3%.

Po lipcu zazwyczaj oczekuje sie umiarkowanego wzrostu poziomu depozytdw w tej grupie klientéw
bankéw — po zazwyczaj wysokim czerwcu (gdy firmy starajg sie mie¢ wieksze zasoby ptynnosci na
potrzeby poprawienia sprawozdawczosci zamykajgcej pierwszg potowe roku). Tegoroczny wzrost nie
byt duzy - zwtaszcza ze w czerwcu miat miejsce niezbyt typowy spadek poziomu depozytdw. Lipcowy
wzrost byt tez wyraznie mniejszy niz przed rokiem. Niepokoi utrzymywanie sie na niskim poziomie
rocznej dynamiki depozytéw przedsiebiorstw niefinansowych. Ich poziom moze by¢ ledwie
wystarczajgcy do utrzymania rozsgdnego poziomu ptynnosci.

W koncu lipca na rachunkach samorzgdéw figurowata kwota 80,63 mld PLN. Byta ona 0 0,68 mid PLN
i 0,8% nizsza niz miesigc wczesniej i rownoczesnie o 15,27 mid i 23,4% wyzsza niz przed rokiem. W
czerwcu roczna dynamika depozytéw wynosita 23,1%.



Spadek tych depozytéw w lipcu moze by¢ traktowany jako sezonowy.

Kredyty - dynamika r/r
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e Gospodarstwa domowe e Przedsiebiorstwa niefinansowe Instytucje samorzagdowe

W koncu lipca zadtuzenie gospodarstw domowych w bankach wynosito 791,50 mld PLN. Byto ono o
3,05 mld i 0,4% wyzsze niz miesigc wczesniej oraz o 14,45 mld PLN tj. 1,9% wyzsze niz przed rokiem.
W czerwcu roczna dynamika kredytow wynosita 1,4%.

Zazwyczaj przyjmuje sie, ze kredyty w tej grupie klientow w lipcu nie ulegajg istotnym zmianom.
Obserwowany tym razem wzrost moze oznaczac stopniowy powrét sktonnosé ludnosci do korzystania
z kredytow (mimo wysokich stép, ale przy poprawiajgcej sie koniunkturze). Czwarty miesigc z rzedu
notowana jest dodatnia roczna dynamika kredytéw.

Przedsiebiorstwa niefinansowe w koncu lipca zasilane byty kredytami na poziomie 397,34 mlid PLN.
Byto to 0 0,28 mld i 0,1% mniej niz miesigc wczedniej oraz o 1,03 mld PLN tj. 0,3% wiecej niz przed
rokiem. W czerwcu roczna dynamika kredytow byta ujemna i wyniosta -0,5%.

Spadek kredytowania w tej grupie klientéw w lipcu nie jest typowy (cho¢ obserwowany byt przed
rokiem, w dodatku w wiekszych rozmiarach).

Jednoczesnie firmy dysponowaty kwotg 12,81 mld pozyskang w postaci obligacji. Byta ona 0 0,05 mid
PLN tj. 0,4% wyzsza niz przed miesigcem oraz o 1,70 mld PLN tj. o 11,7% nizsza niz przed rokiem. W
czerwcu roczna dynamika srodkéw pozyskanych w postaci obligacji byta ujemna i wynosita -12,7%.

Zgodnie z danymi na koniec lipca banki zasilaty samorzady kredytami na kwote 35,53 mid PLN. Byty
one 0 0,34 mld i 0,9% nizsze niz miesigc wczesnieji o 4,77 mld PLN tj. 15,5% wyzsze niz przed rokiem.
W czerwcu roczna dynamika kredytédw wynosita 15,8%.

Jednoczesnie samorzgdy dysponowaty kwotg 36,41 mld pozyskang w postaci obligacji. Byta ona 0 0,66
mld PLN tj. 1,8% wyzsza niz przed miesigcem oraz 0 6,73 mld PLN tj. 0 22,7% wyzsza niz przed rokiem.
W czerwcu roczna dynamika srodkéw pozyskanych w postaci obligacji wynosita 25,1%.

W lipcu zwiekszyt sie poziom gotéwki w obiegu — o0 0,96 mld PLN tj. 0,25% do kwoty 381,54 mlid PLN.
Jednoczesnie okazat sie on 0 27,56 mld PLN i 7,8% wyzszy niz przed rokiem (w czerwcu byt wyzszy niz



przed rokiem o 7,6%). W ostatnich latach lipce przynosity raczej niewielkie wzrosty poziomu gotowki
w obiegu i tak tez byto w roku biezgcym. Istotnie w ostatnich miesigcach wzrosta roczna dynamika tej
pozycji. Pozostaje nizsza od dynamiki catej podazy pienigdza, ale juz tak bardzo nie odstaje. Moze to
oznacza¢, ze szykujemy sie do wiekszych wydatkéw (zakupdédw lub wakacji), ale moze tez oznaczaé
szykowanie sie na bardziej niepewny czas ...



