29.08.2024 Rachunki narodowe w Il kw. 2024

Gtéwny Urzad Statystyczny zaprezentowat dane o rachunkach narodowych za drugi kwartat 2024 roku.
Produkt krajowy brutto okazat sie w ujeciu realnym o 3,2% wyzszy niz w analogicznym okresie roku
2023, podczas gdy w | kw. 2024 notowany byt wzrost na poziomie 2,0%. Zaprezentowana wiasnie
dynamika okazata zgodna z zaprezentowanymi przed dwoma tygodniami danymi wstepnymi
przyspieszonymi.

W ujeciu nominalnym produkt krajowy wynidst w Il kwartale 860,1 mld PLN i okazat sie 0 5,2% wyzszy
niz przed rokiem. Zmiane cen (tzw. deflator PKB) liczong po catym produkcie krajowym mozna wiec
szacowac na okofo 1,9% w stosunku do analogicznego kwartatu ubiegtego roku. Jest to mniej niz w
kwartale pierwszym 2024 roku (2,2%) i jednocze$nie mniej niz wskazania w zakresie zmian cen
konsumenckich. Produkt krajowy brutto za ostatnie cztery kwartaty (w ujeciu rocznym kroczgcym) —
wynidst 3 486,3 mid PLN.

Dynamika roczna spozycia ogétem w drugim kwartale 2024 ulegta lekkiej poprawie. Wyniosta bowiem
6,1% wobec 5,9% w kwartale pierwszym. W spozyciu gospodarstw domowych odnotowany zostat
wzrost na poziomie 4,7%, po wzroscie 0 4,6% w kwartale pierwszym. Réwnoczesnie w kwartale drugim
2024 spozycie publiczne okazato sie realnie o 10,7% wyisze niz przed dwunastoma miesigcami,
podczas gdy w kwartale pierwszym notowany byt wzrost wynoszacy 10,9%.

W przypadku inwestycji w kwartale drugim pojawit sie wzrost na poziomie 2,7%, podczas gdy w
kwartale pierwszym wyniki byta stabsze niz przed rokiem o 1,8%. Jest on ciekawy, bo wypracowany
mimo czasowych spadkéw inwestycji w przedsiebiorstwach (gdzie regres byt pochodna zderzenia sie
z wysokim efektem bazy z roku 2023). Zwraca uwage wynik dla catej akumulacji (obejmujgcy poza
inwestycjami rowniez saldo zmiany zapaséw). W kwartale drugim zanotowano tu spadek siegajacy -
4,0%, po spadku z kwartatu pierwszego na poziomie az -19,8%. Swiadczy to o tym, iz w gospodarce
trwa (cho¢ nie juz tak intensywnie) rozpoczete jeszcze w kwartale pierwszym 2023, gwattowne
redukowanie zapaséw - po wczesniejszych siedmiu kwartatach ich nieprzerwanego budowania.

Obroty handlu zagranicznego prezentowaty sie lepiej niz w kwartale pierwszym. Dynamika eksportu
okazata sie dodatnia na poziomie 3,4% wobec dodatnich 0,5% w kwartale pierwszym. W przypadku
importu notowany byt wzrost na poziomie 5,4% wobec spadku o -0,1% w kwartale pierwszym.

Wartos$¢ dodana brutto - ogdétem w kwartale drugim okazata sie realnie wyzsza niz przed rokiem o
2,2%, podczas gdy w kwartale pierwszym wzrost wynosit 1,7%.

Wartos$¢ dodana w przemysle w kwartale drugim okazata sie wyzsza niz przed rokiem o 0,8% co byto
wynikiem nieco lepszym niz 0,2% z kwartatu pierwszego. W budownictwie warto$¢ dodana byta nizsza
niz przed rokiem o 6,3%, podczas gdy w kwartale pierwszym o 10,9%. W handlu odnotowano wzrost
0 4,1%, po wzroscie o 4,4% z kwartatu pierwszego. W transporcie i gospodarce magazynowej skala
wzrostu poprawita sie do 3,4% z 1,6% w kwartale pierwszym. Dobre dane o spozyciu potwierdza tez
dynamika odnotowana w zakwaterowaniu i gastronomii 3,2% wobec 2,6% w kwartale pierwszym.
Szczegblne znaczenie do wypracowania wzrostu w drugim kwartale miaty tez: obstuga nieruchomosci
i firm wzrost o 7,3% wobec 7,7% w kwartale pierwszym, dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i
techniczna wzrost o 5,3% po 4,8% w kwartale pierwszym oraz w administracja publiczna i obrona
narodowa o 4,2% po 4,2% w kwartale pierwszym. Wyjscie z regresu miato miejsce w przypadku
dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej. Tu bowiem odnotowano wynik o 0,1% wyzszy niz przed
rokiem, podczas gdy jeszcze w kwartale pierwszym notowany byt spadek siegat -3,4%. Wcigz



zagadkowo staby byt wzrost wartosci dodanej w informacji i komunikacji — gdzie wyniést 0,2% wobec
0,1% z kwartatu pierwszego.

Ciekawie prezentujg sie statystyki ukazujgce wkiad poszczegdlnych kategorii popytowych do
budowania dynamiki produktu krajowego brutto. Spozycie ogdétem w kwartale drugim miato dodatni
wktad do PKB, zwiekszajac jego dynamike o 4,7 pkt proc. To byt wynik nieco lepszy niz w kwartale
pierwszym 4,6%. W przypadku spozycia indywidualnego wktad w PKB wynidst 2,7 pkt proc. wobec
rowniez 2,7 pkt proc. w kwartale poprzednim. W przypadku spozycia publicznego wktad do PKB byt
dodatnii wynidst 2,0 pkt proc. wobec dodatnich 1,9 pkt. proc w kwartale pierwszym. Mniej negatywny
niz w poprzednim kwartale, byt wktad akumulacji, ktérej zmiana byta odpowiedzialna za redukcje o -
0,7 pkt proc. dynamiki wzrostu PKB w kwartale drugim, wobec redukcji o -3,0 pkt proc. w kwartale
pierwszym. Poprawa ta w mniejszym stopniu wynikata ze zmian w zakresie inwestycji, ktére w drugim
kwartale podnosity dynamike PKB o 0,4 pkt proc. wobec obnizania o 0,2 pkt proc w kwartale
pierwszym. Ale w znacznie wiekszym stopniu byta pochodng mniej negatywnego niz kwartat wczesniej
wplywu zmiany stanu zapaséw. W kwartale drugim ograniczaty one skale dynamiki wzrostu PKB 0 -1,1
pkt. proc, podczas gdy w kwartale pierwszym zmniejszaty wzrost o -2,8 pkt proc. Odwrotnie niz w
o$miu poprzednich kwartatach, ujemnym okazat sie wktad w dynamike PKB eksportu netto (-0,8 pkt
proc., wobec zanotowanych dla kwartatu pierwszego +0,4 pkt. proc.). Wypada w tym miejscu
przypomniec czesto obserwowang symetrie pomiedzy tym co dzieje sie w zapasach i eksporcie netto.
Gdy zapasy sg zmniejszane (ograniczajgc PKB) jednoczesnie odnotowywany jest pozytywny wktad
eksportu netto (bo mocno spada import). Tym razem import rést, co zmniejszato eksport netto.

Wyniki kwartatu drugiego napawajg optymizmem. Tempo wzrostu PKB wrdcito do wartosci
przyjmowanych u nas jako zadowalajgce (powyzej 3,0%). W kolejnych kwartatach wzrost utrzymywany
bedzie spozyciem (tak indywidualnym jak i publicznym), ale rowniez wynikami w akumulacji, gdzie
coraz mocniej dziata¢ bedg inwestycje, a zmiany zapaséw juz niedtugo przestang dynamike wzrostu
redukowad, a zaczng jg powiekszaé. Wyniki kwartatu drugiego przyblizajg mozliwos¢ wypracowania w
catym roku 2024 wzrostu gospodarczego na poziomie okoto 3%.



