23.09.2024 Depozyty i kredyty w koncu sierpnia 2024

Narodowy Bank Polski zaprezentowat dane o podazy pienigdza w koncu sierpnia 2024. Z punktu
widzenia obserwacji proceséw w gospodarce realnej szczegdlnie istotne sg w nich dane o zmianach
pozioméw depozytéw i kredytdw gospodarstw domowych, przedsiebiorstw i samorzadéw oraz
wielkos$ci gotowki w obiegu. Wyniki sierpnia powinny by¢ traktowane jako wazne, wida¢ w nich
bowiem rozwiniecie reakcji na zmiany w otoczeniu gospodarki w tym poziom stép procentowych,
agresje Rosji na Ukraine, wejscie w okres zmiany koniunktury.

W koncu sierpnia gospodarstwa domowe dysponowaty na rachunkach bankowych $rodkami w
wysokosci 1 268,54 mld PLN. Byty one 0 4,08 mld i 0,32% wyzsze niz miesigc wczesnieji o 116,91 mld
PLN tj. 10,2% wieksze niz przed rokiem (w lipcu roczna dynamika tych depozytéw wynosita 10,9%). W
ostatnich latach sierpien zazwyczaj przynosit siegajgce kilku miliardéw ztotych wzrosty depozytow
ludnosci. Dzieje sie tak, mimo ze to czas nizszych niz w lipcu pensji (o ich ruchome sktadniki). By¢ moze
przy wiekszych wydatkach okoto-wakacyjnych, mniejszymi okazujg sie te zwykte konsumpcyjne (w tym
na dobra trwatego uzytku). Tegoroczny wzrost poziomu srodkéw okazat sie zblizony do oczekiwanego.

Depozyty i gotdwka w obiegu - dynamika r/r
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e Picnigdz gotéwkowy w obiegu e GOspodarstwa domowe

e Przedsiebiorstwa niefinansowe Instytucje samorzagdowe

Przedsiebiorstwa niefinansowe dysponowaty w koncu sierpnia sSrodkami w wysokosci 491,33 mid PLN.
Byty one 0 2,77 mld PLN i 0,57% wyzsze niz miesigc wczesniej i 0 6,93 mld PLN tj. 1,4% wieksze niz
przed rokiem. W lipcu roczna dynamika tych depozytéw wynosita 0,9%.

Po sierpniu zazwyczaj oczekuje sie umiarkowanego wzrostu poziomu depozytdw w tej grupie klientéw
bankéw — po zazwyczaj stabszym lipcu. Tegoroczny wzrost byt wyrazny - zwtaszcza ze w lipcu miat
miejsce nietypowo duzy wzrost poziomu depozytéw. Sierpniowy wzrost byt tez wiekszy niz przed
rokiem. Niepokoi jednak utrzymywanie sie na niskim poziomie rocznej dynamiki depozytéw
przedsiebiorstw niefinansowych (mimo pewnej poprawy w sierpniu). Ich poziom moze by¢ ledwie
wystarczajgcy do utrzymania rozsgdnego poziomu ptynnosci.

W konicu sierpnia na rachunkach samorzaddéw figurowata kwota 82,00 mld PLN. Byta ona o0 1,36 mid
PLN i 1,69% wyzsza niz miesigc wczesniej i rdwnoczesnie 0 13,16 mld i 19,1% wyzsza niz przed rokiem.
W lipcu roczna dynamika depozytéw wynosita 23,4%.



Wzrost tych depozytéw w sierpniu nie moze by¢ traktowany jako sezonowy. Okazat sie jednak stabszy
od ubiegtorocznego.

Kredyty - dynamika r/r
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e Gospodarstwa domowe e Przedsiebiorstwa niefinansowe Instytucje samorzagdowe

W konicu sierpnia zadtuzenie gospodarstw domowych w bankach wynosito 795,25 mld PLN. Byto ono
0 3,74 mld i 0,5% wyzsze niz miesigc wczesniej oraz 0 15,55 mld PLN tj. 2,0% wyzsze niz przed rokiem.
W lipcu roczna dynamika kredytéw wynosita 1,9%.

Zazwyczaj przyjmuje sie, ze kredyty w tej grupie klientéw w sierpniu rosng. Obserwowany i tym razem
wzrost moze oznaczaé stopniowy powrét sktonnosé ludnosci do korzystania z kredytéw (mimo
wysokich stdp, ale przy poprawiajgcej sie koniunkturze). Pigty miesigc z rzedu notowana jest dodatnia

roczna dynamika kredytow. Skale wzrostu r/r tonuje tu mocny ztoty, obnizajgcy wycene kredytéw
walutowych.

Przedsiebiorstwa niefinansowe w korcu sierpnia zasilane byty kredytami na poziomie 401,44 mld PLN.
Byto to 0 4,10 mld i 1,0% wiecej niz miesigc wczesniej oraz o 8,71 mld PLN tj. 2,2% wiecej niz przed
rokiem. W lipcu roczna dynamika kredytéw wyniosta 0,3%.

Wozrost kredytowania w tej grupie klientow w sierpniu jest typowy (cho¢ przed rokiem miata tu miejsce
asezonowa korekta).

Jednoczesnie firmy dysponowaty kwotg 12,74 mld pozyskang w postaci obligacji. Byta ona o 0,07 mid
PLN tj. 0,6% nizsza niz przed miesigcem oraz o 1,80 mld PLN tj. o 12,4% nizsza niz przed rokiem. W
lipcu roczna dynamika srodkéw pozyskanych w postaci obligacji byta ujemna i wynosita -11,7%.

Zgodnie z danymi na koniec sierpnia banki zasilaty samorzady kredytami na kwote 35,73 mid PLN. Byty
one 00,20 mld i 0,6% wyzsze niz miesigc wczesnieji 05,02 mld PLN tj. 16,4% wyzsze niz przed rokiem.
W lipcu roczna dynamika kredytéw wynosita 15,5%.

Jednoczesnie samorzady dysponowaty kwotg 36,83 mld pozyskang w postaci obligacji. Byta ona 0 0,42
mld PLN tj. 1,2% wyzsza niz przed miesigcem oraz o 6,58 mld PLN tj. 0 21,8% wyzsza niz przed rokiem.
W lipcu roczna dynamika srodkéw pozyskanych w postaci obligacji wynosita 22,7%.



W sierpniu zwiekszyt sie poziom gotéwki w obiegu — o 3,05 mld PLN tj. 0,80% do kwoty 384,58 mld
PLN. Jednoczesnie okazat sie on 0 30,20 mld PLN i 8,5% wyzszy niz przed rokiem (w lipcu byt wyzszy
niz przed rokiem o 7,8%). W ostatnich latach sierpnie czesciej przynosity wzrosty poziomu gotowki w
obiegu i tak tez byto w roku biezgcym. To moze by¢ zwigzane z letnim wypoczynkiem i zasadnym w
takim czasie wiekszym buforem ptynnosci. W ostatnich miesigcach wyraznie wzrosta roczna dynamika
tej pozycji. W lipcu wyréwnata dynamike catej podazy pienigdza, a w sierpniu wrecz przescigneta ja.
Moze to oznaczaé, ze szykujemy sie do wiekszych wydatkéw, ale moze tez oznaczaé szykowanie sie na
bardziej niepewny czas ...



