13.04.2026 Bilans ptatniczy w lutym 2026

Narodowy Bank Polski zaprezentowat statystyki bilansu pfatniczego za luty 2026. W bilansie
ptatniczym szczegdlne miejsce dla wiekszosci analitykdw i komentatoréw zajmujg informacje o
bilansie obrotéw biezgcych. W jego przypadku zanotowano deficyt w wysokosci -990 min EUR wobec
nadwyzki ze stycznia siegajacej 1 053 min EUR oraz nadwyzki sprzed roku na poziomie 247 min EUR.

Lutowy deficyt okazat sie duzym negatywnym zaskoczeniem. W naszej prognozie oczekiwalismy
nadwyzki na poziomie 500 min EUR, za$ $rednia z oczekiwan rynkowych to nadwyzka na poziome 300
miIn EUR. Wypada dodaé, ze faktyczny wynik przekroczyt nawet oczekiwania najwiekszych
pesymistéw. Rozrzut prognoz tym razem byt duzy, bo od deficytu na poziomie -850 min EUR, do

nadwyzki w wysokosci 1 200 min EUR.

Ujemne saldo w lutym byto wypadkowg deficytow w trzech sktadowych salda obrotéw biezgcych i
nadwyzki w jednej sktadowej. Nadwyzke notowano: w wymianie ustug 3 029 min EUR (wobec 3 254
min EUR w styczniu). Ujemne salda notowano natomiast: w wymianie towarowej (-1 025 min EUR
wobec nadwyzki ze stycznia w wysokosci 254 min EUR), w dochodach pierwotnych (-2 505 min EUR
wobec deficytu ze stycznia na poziomie -2 380 min EUR) oraz w przypadku dochodéw wtdrnych -489

min EUR (wobec deficytu ze stycznia -75 min EUR).

Ciekawie prezentowaty sie obroty w handlu towarami. Po lepszym od oczekiwan styczniu i przy
warunkach meteorologicznych w lutym wcigz niesprzyjajgcych wysytkom — oczekiwano jedynie
symbolicznego wzrostu eksportu i korekty importu. Tym razem w eksporcie wynik byt lepszy od

oczekiwanego, w imporcie za$ istotnie wyzszy niz w prognozach

Eksport do PKB - dane roczne kroczace (od marca 2026 prognoza)

65%

60%

55%

50%

45% /\

40% /*"“’\/f \

35% // S~
"\, /

30% |~ \J"

25% T T T+ T T T 1T T Tr T T 71T T T T T T T T 71
< N W N 00 OO O 1 N N < 1N O N 0 OO O N N < 1N O N 0
O O O O O O W ™ ™ o o I 4 «+H 1 o4 N N N N NN N N N
O O O O O O O O O O O O O O O O OO O O o o o o o
SRR R AR E R R
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN
Lo TR e R R I T e T o B o B o DR o B o R o I o B o B e IR o B e IR o B o I o B T e D o B I o |

—— Eksport towaréw do PKB Eksport towardw i ustug do PKB




Eksport towardw wynoszac w lutym 28 767 min EUR byt wyzszy od zanotowanego w styczniu o 3,7%,
okazat sie tez 0 1,9% wyzszy niz przed rokiem (w styczniu roczna dynamika eksportu byta ujemna na
poziomie -2,6%). Wyniki okazaty sie wyzsze od naszej prognozy i oczekiwan rynkowych. Po lutym suma
eksportu z ostatnich 12 miesiecy wyniosta 345,5 mld EUR co stanowito odpowiednik 37,3% PKB.

Import towaréw w lutym w kwocie 29 792 min EUR byt o 8,3% wyzszy od notowanego w styczniu i
rownoczesnie o 3,3% wyzszy niz przed rokiem (w styczniu roczna dynamika importu byta ujemna na
poziomie -6,3%). Import byt wyraznie wyzszy od $redniej z prognoz rynkowych oraz od oczekiwanego

przez nas.

Eksport - dane roczne kroczgce (od marca 2026 prognoza KIG)
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Eksport ustug w lutym wynidst 8 825 min EUR wobec 9 715 min EUR w styczniu. Import ustug wynidst
w lutym 5 796 min EUR wobec 6 461 min EUR w styczniu. Spadki te miaty charakter sezonowy. Eksport
ustug byt o 3,2% wyzszy niz przed rokiem (w styczniu o 5,0%), import ustug za$ byt wyzszy o 5,5% (w
styczniu 0 9,6%).

Saldo obrotéw biezgcych w ujeciu rocznym kroczgcym po lutym okazato sie ujemne i wyniosto -8 185
mlIn EUR, co stanowito odpowiednik -0,88% PKB Polski. Po styczniu saldo obrotéw biezgcych byto
rowniez ujemne i wyniosto -6 948 min EUR, tj. -0,75% PKB Polski.

Luty przyniodst naptyw inwestycji bezposrednich siegajgcy 4 087 min EUR (wobec naptywu ze stycznia
na poziomie 2 667 min EUR i naptywu z lutego 2025 roku w kwocie 1 217 min EUR). Jednoczesnie
zanotowano naptyw inwestycji portfelowych siegajgcy 4 842 min EUR (wobec ich naptywu ze stycznia
na poziomie 5 539 min EUR i naptywu sprzed roku na poziomie 5 742 min EUR). Na przestrzeni
ostatnich dwunastu miesiecy na nasz rynek naptyneto 19,3 mld EUR kapitatéw bezposrednich oraz
naptyneto kapitatu portfelowego na kwote 20,2 mld. tgcznie zanotowany byt naptyw kapitatu —



siegajagcy w okresie ostatnich dwunastu miesiecy 39,5 mld EUR. Jest to bardzo dobry wynik.
Rownolegle notowany byt jedynie umiarkowany deficyt w obrotach biezgcych (8,2 mid EUR).

Wyniki samego lutego prezentujg sie stabo. W obrotach biezgcych adnotowano pokazny deficyt
wynikajgcy nie tylko tradycyjnie z deficytu w dochodach pierwotnych, ale i w obrotach towarowych, i
dochodach wtérnych.

Dane analizowane w perspektywie srednioterminowej prezentujg sie dobrze. W obrotach biezgcych
w ujeciu rocznym kroczgcym deficyt pozostaje umiarkowany. Notowany jest tez wcigz silny naptyw
kapitatu, tak bezposredniego jak i portfelowego.



